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Atlases kartas 1. uzdevums

Situdcijas raksturojums

JUs esat vértspapiru portfela parvaldnieks. Parvaldisanas termins - 1 gads. Jisu uzdevums ir izveidot
parddu vértspapiru investiciju portfeli. Jasu riciba ir kapitdls 100 000 LVL un 6 pardda vértspapiru
veidi:

Finansu instrumenta Nominals Emisijas Auglu likme, Dzésanas

kategorija starptautiskais procentos datums
kreditreitings

Latvijas Valsts vértspapiri | 100 LVL Baa3 6,750% 14.03.2013

Vacijas valsts parddzimes | 100 EUR AAA 3,500% 04.12.2012

,GE Money Bank” 100 EUR Ba2 6-ménesu 15.08.2010

hipotekaras kilu zZimes EUR LIBOR+1%

.Volkswagen Group” 100 EUR A3/A 5,625% 09.02.2012

obligacijas

,General Motors” 100 USD D YTM - 84% 03.07.2013

obligacijas

,Gasprom" eiroobligdicijas | 100 USD BBB 7.201% 01.02.2020

Portfela struktiiras nosacijums
Viena finansu instrumenta veida dala portfeli ir Sadas robezds 20% < j < 50%.

Finansu tirgus stavokla raksturojums portfela veidosanas laika:
Eiropas Centralds Bankas bazes likme ir 1%,
ASV Centralas Bankas bazes likme ir 0,25%,
Latvijas Bankas bazes likme ir 4%,
Latvijas Bankas noteiktie arvalstu valatu kursi ir:
= EUR/LVL 0.702804
= USD/LVL 0.491000

Ekspertu vértéjums tirgus stavokla attistibai péc gada:
e Tiek prognozéts, ka péc gada Centrdlo Banku diskonta likmes mainisies sadi:
* Eiropas Centrdla Banka palielinds bazes likmi par 100 bazes punktiem,
= ASV Centrdla banka palielinds badzes likmi par 500 bazes punktiem,
» Tiek prognozétas, ka Latvijas Valsts starptautiskais kreditreitings uzlabosies lidz A3.
Finansu tirgus analizes pieredze nordda uz to, ka likmes parasti reagé uz reitinga
izmainam (pieaugot par vienu pakapi reitingam, likme samazinds par 0,5%).
e Tiek prognozéts, ka valltas kursi mainisies atbilstosi procentu likmju prognozéjamam
izmaindm (valltu kursu noteikSanas metode - Cost of Carry model vai Interest Rate parity
model).

Uzdevuma formuléjums:

1. No pieddvatajiem vértspapiriem izveidot vértspapiru portfeli, kuram péc gada bis lieldka
tirgus vértiba latu izteiksmé un ar tirgus prognozém pamatota vértspapiru portfela struktdra.
Portfela veidoSanas primadrais mérkis ir kapitdla saglabasana, pakdrtotais mérkis -
ienesiguma virs Latvijas Valsts vértspapiru likmes (bezriska likmes) sasniegSana. Vértspapiru
izvéli un portfela struktiru pamatot ar aprékiniem un skaidrojumiem.
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2. Ka Jus, ka portfela pdrvaldnieks, reagésiet, ja parvaldiSanas termina beigds par vienu pakapi
uzlabosies ,GE Money Bank” kreditreitings un notiks negaidits notikums - tiks izplatits
pazinojums par ,Volkswagen Group” veiksmigu tehnologisko risinGjumu, saistitu ar
alternativas degvielas izmantosSanu?

Noveértésanas kritériji
e Veértspapiru portfela veidoSanas principu izmantosana, portfela kvantitativo un
kvalitativo parametru noteikSana - 30%,
e Veértspapiru emitentu un apjoma izvéles pamatojums - 20%,
e Prasmes izmantot valGtu kursu noteikSanas metodes (Cost of Carry model, vai
Interest Rate parity model) - 10%,
e Prasmes rékindat vertspapiru tekosSo vertibu (present value) -10%,

e Prasme reagét uz tirgus stdvokla izmaindm, veicot izmainas vértspapiru portfela
struktdrd - 30%.



